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Desoneragdo, 6tima ¢ inflacionaria
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A depender do analista, o programa Brasil Maior langado pelo governo federal ontem pode ter como efeito um
ganho de novacao na economia ou produzir um choque inflaciondrio. A mesma medida —desoneragdo da folha
de pagamentos para quatro setores — € vista pelos especialistas consultados pelo Valor como “6tima saida” as
dificuldades sofridas pela ndustria brasileira € como “c o nv it e” a novas contratagdes em um mercado de
trabalho j& pressionado pela falta de mao de obra qualificada e salarios em alta, servindo de gatilho para
nflacdo.

Para Julio Sérgio Gomes de Almeida, economista do Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial
(Iedi) e ex-secretario de Politica Econdmica do Mmistério da Fazenda, o programa “combate a anemia pela
qual a industria brasileira esta passando”, ao reduzir encargos que ncidem sobre a folha de pagamentos de
setores tradicionais do polo industrial brasileiro, como produtores de calgados, confecgdes e moveis. Além
disso, diz, a participagdo direta do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) no
financiamento a projetos de movacao — cyjo modelo de financiamento ao pré-projeto foi desenhado com
auxilio do Iedi— ¢ “salutar” e “op ortuna”.

J& para Jos¢ Mércio Camargo, professor da PUC-RJ e economista da Opus Gestao de Recursos, ao desonerar
a folha de pagamentos e elevar a 25% o agio que o governo pagara ao produto nacional em suas licitagdes, a
nova politica industrial “tem forte contetido mnflacionario”, porque, segundo ele, “reduz ainda mais a taxa de
desemprego™.

Camargo diz-se impressionado comas medidas. “Estamos emum cenario de nflagdo pressionada, correndo
risco de a meta do Banco Central ser descumprida ndo apenas neste ano, mas também em 2012, e o programa
que o governo lanca joga ainda mais lenha na fogueira”, afirma. Segundo ele, governo e industriais devem “es
quecer ” a ideia de que o pais precisa ser autossuficiente em bens manufaturados. “Alguém ja viu produtor de
café reclamar e pedir programa setorial? Por que o agronegocio ndo recebe politicas de incentivo? Porque tem
grande produtividad e”, dizCamargo.

Para Edgard Pereira, socio da Edgard Pereira & Associados e professor da Unicamp, a “grande med 1d a” do
Brasil Maior ¢ a desoneracao da folha de pagamentos. Essa tera efeito imediato para as empresas, avalia
Pereira. “Nao quer dizer que as empresas sairdo contratando, mas sim que a reducao nos custos de produgao
podera ser repassada aos pregos, tornando o produto nacional mais competitivo no mercado interno, na disputa
com os importados chineses, e eventualmente no mercado extern o”, afirma. “E uma 6tima saida.” De acordo



com Pereira, que falou ao Valor de Sorbonne (Franga) onde participa de grupo de trabalho arregimentado pela
universidade local para discutir formas de regulagdo estatal na promocao do desenvolvimento, o Brasil Maior
“demorou muito para chegar, mas ndo veio tarde demais”.

Tanto Almeida quanto Pereira entendem que, ao elencar trés setores tradicionais da inddstria nos incentivos
principais (calcados, téxteis e moveis), o governo federal optou por atuar justamente nos segmentos onde a
situagao € critica. “Podemos dizer que ¢ nesses setores ha desind ustrializa ¢ ao”, diz Pereira.

A mclusdo do segmento de software entre os beneficiados pela zeragem da contribuigdo patronal a Previdéncia
na folha de pagamentos (substituida por uma tributacao sobre o faturamento) surpreendeu o empresario Luigi
Nese, presidente do Sindicato das Empresas de Processamento de Dados de Sdo Paulo. “Achei curiosa a
mnclusdo de um setor de servigos na nova politica industrial”, diz Nese, “mas, de uma perspectiva de
experimentacdo [quanto a substituicdo da cobranca de encargos da folha para o faturamento] faz todo o
sentido”. De acordo com Nese, que também ¢ o presidente da Confederacao Nacional de Servigos (CNS), a
folha de pagamentos representa entre 60% e 80%, em média, dos custos totais das empresas de software.



