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Inflacdo de Servicos: Resisténcia, Impactos e Perspectivas Econdémicas

Em julho de 2025, a inflagdo de servicos medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) apresentou uma alta de 0,75%, diante de um crescimento em relagdo aos 0,40% registrados em
junho. Apesar dessa estabilidade mensal, 0 acumulado em 12 meses mostra um aumento de 5,01%, que
€ levemente superior aos 4,49% do més anterior. Essa diferenga pode ser atribuida a uma base de
comparacao mais baixa em 2024, refletindo as dindmicas econdmicas em curso.

O IPCA geral de julho ficou em 0,26%, uma reducédo em relagdo aos 0,24% observados em junho.

¢ Ainflacio de servigos, mais resistente que alimentos e bens industriais, mantém o IPCA
pressionado.

e Com servigos acumulando 6,01% em 12 meses (acima do IPCA cheio de 5,23%), o Banco Central
tende a ser mais cauteloso nos cortes da Selic, prolongando juros altos.

e Isso encarece crédito, inibe consumo financiado e dificulta investimentos de longo prazo.

Periodo Taxa
Julho de 2025 0,26%
Junho de 2025 0,24%
Julho de 2024 0,38%
Acumulado no ano 3,26%
Acumulado nos ultimos 12 meses 5,23%

Mercado de Trabalho:

e A inflacdo de servigos sugere que os aumentos de pregos estdo conectados a um mercado de
trabalho ainda relativamente aquecido, reforcando a chamada inércia inflacionéria (salarios —
precos — salarios).

Consumo das Familias:

e Aaltade 0,59% no més e de 6,01% em 12 meses em servi¢cos pesou sobre o orcamento domestico.

e Gastos com alimentacédo fora do domicilio, aluguéis e planos de saude pressionaram a renda
disponivel, levando familias a reduzir consumo em outras areas ou a buscar bens mais baratos.

o Esse efeito tende a ser mais forte nas familias de classe média e baixa, que destinam maior parte
da renda a servi¢os essenciais.

Expectativas e Credibilidade:

e A persisténcia de servigos pressiona as expectativas inflacionarias no mercado.

e Se ndo houver sinais de desaceleracdo, aumenta a percepcao de que a inflagdo brasileira tem um
nucleo rigido, dificultando a convergéncia a meta.

¢ Isso impacta cotacdes de ativos financeiros, cambio e decisdes de investimento.
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Variagao (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Junho Julho Junho Julho
indice Geral 0,24 0,26 0,24 0,26
Alimentacio e bebidas -0,18 0,27 0,04 -0.06
Habitagao 0,99 0,91 0,15 0,14
Artigos de residéncia 0,08 0,09 0,00 0,00
Vestuario 0,75 0,54 0,04 -0,03
Transportes 0,27 0,35 0,05 0,07
Saude e cuidados pessoais 0,07 0,45 0,01 0,06
Despesas pessoais 0,23 0,76 0,02 0,08
Educagdo 0,00 0,02 0,00 0,00
Comunicagao 0,11 -0,09 0,01 0,00

e Turismo e lazer: as passagens aéreas registraram alta expressiva de 19,9%, refletindo a demanda
elevada no periodo de férias escolares. A hospedagem também apresentou variagéo positiva, ainda
gue mais moderada, enquanto 0s pacotes turisticos tiveram ligeira queda.

e Alimentacao fora do domicilio (AFD): a alta de 0,87% foi puxada por lanches (1,90%) e refeicdes
(0,44%), refletindo tanto a pressdo da demanda quanto o repasse de custos de mao de obra e
insumos alimentares.

e Habitacdo — aluguéis e condominios: os aluguéis residenciais subiram 0,39%, acompanhados
por reajustes em condominios, mostrando a persisténcia da indexag&o contratual.

e Planos de saude: avanco de 0,35%, ainda incorporando os reajustes autorizados pela ANS desde
maio de 2025, que permanecerao incidindo sobre o indice até abril de 2026.

e Servicos prestados a familia e manutencdo: destaques para consertos e manutencéao (0,84%),
mao de obra doméstica (0,60%) e conserto de automoveis (1,03%), todos diretamente sensiveis
a evolugdo da massa salarial.

O IPCA de julho de 2025 confirma que a inflagdo de servicos segue como nucleo duro da inflagcéo
brasileira, com aceleracdo relevante no més e persisténcia elevada no acumulado anual. A combinacé&o
de fatores sazonais, indexacfes e repasses de custos de méo de obra reforca a necessidade de
acompanhamento atento desse segmento, que se mantém como obstaculo a convergéncia mais rapida
da inflacdo para a meta estabelecida pelo Banco Central.
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