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2020 INDICA QUE PAIS DEVE CRESCER EM 2021

Avancgo da pandemia

As economias mundial e brasileira foram forte-
mente afetadas pela pandemia que assola o
mundo desde o inicio de 2020. Quando o ultimo
Boletim de Conjuntura da CNS foi publicado em
dezembro do ano passado, o mundo contabiliza-
va 73,6 milhdes e o Brasil contava com quase 7
milhdées de casos confirmados, o que equivalia a
9,5% do total mundial. Passados quase cinco
meses, em 11 de maio de 2021, o numero de
casos confirmados se aproximava de 160 milhdes
emtodo o mundo e 15,3 milhdes no Brasil.

Atualmente, o Brasil concentra a terceira maior
populacdo de pessoas contaminadas com o
coronavirus no mundo, ficando atras apenas dos
Estados Unidos e da india, que ultrapassou o
Brasil nos ultimos seis meses. Como dito em
outras oportunidades, a posi¢ao relativamente
ruim do nosso pais é resultado da falta de coorde-
nacao das politicas de saude, da caréncia de
infraestrutura (saneamento, em especial) e de
fatores culturais, sociais e politicos que levaram
ao relaxamento das medidas de prevencgao e a
desinformacao, com a ndo adesao por parte de
uma parcela relativamente grande da populagéo
ao distanciamento social e ao uso de mascaras.

Ainda sem definicdo mundial sobre o potencial
efetivo de vacinagdo em 2021, com o agravante
de disputas indevidas em torno do tema no caso
brasileiro, a piora do quadro sanitario observada
nos ultimos meses preocupa. A esperada segun-
da onda de contaminagdo ocorreu de forma
bastante intensa nos paises do hemisfério norte e
pegou o Brasil em cheio noinicio de 2021.

O aumento dos casos no ultimo semestre de 2020
se deveu ao relaxamento das medidas de afasta-
mento para salvaguardar um minimo de ativida-
des de turismo durante o verdao no hemisfério
norte. Também houve a retomada de atividades
escolares, reabertura de centros comerciais e
reducdo das barreiras sanitarias internacionais.
Houve relaxamento no comportamento preventi-
vo, principalmente dos jovens. No Brasil, esse
movimento se deu mais tarde, na virada de 2020,
mas teve consequéncias semelhantes.

O ritmo de contagio se elevou e alcangou niveis
extremamente altos em paises como Francga e
Italia ainda em meados de 2020. O grafico mostra
0 numero crescente de mortes por milhdo de
pessoas nos Estados Unidos, Brasil, Uniao
Europeia e india. Vé-se que os paises europeus
adotaram politicas rigidas de lockdown logo no
inicio da crise sanitaria e reduziram os niveis de
mortes por milhdo de habitantes para patamares
bem reduzidos antes do inicio do verdo. Os
Estados Unidos tiveram dindmica semelhante,
mas com uma distincdo fundamental: houve
aumentos sistematicos dos patamares de conta-
gio em razao do espalhamento da doenga para
regides que nao haviam sofrido a crise nos primei-
ros meses, o que manteve o patamar de mortes
elevado ao longo de praticamente todo o ano de
2020. Enquanto as taxas caiam em Nova lorque e
na Califérnia, por exemplo, cresciam no meio
oeste e no sul dos Estados Unidos.

O avancgo do virus seguiu esse padréo de espa-
Ihamento, s6 que, no caso do Brasil, as taxas
cairam nas capitais e explodiram nas cidades do
interior. A taxa de mortalidade se elevou e perma-
neceu em patamar elevado desde maio de 2020.
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A segunda onda chegou muito forte na Europa,
com taxas superiores a 300 novos casos diarios
por milhdo de habitantes em 34 de 49 paises. As
nacdes mais populosas tiveram indices extrema-
mente elevados por muitos dias e voltaram a
adotar medidas de restricdo e distanciamento.
Esse foi 0 caso da Franga que atingiu 841 novos
casos diarios por milhdo de habitantes, Polbnia
(677 novos casos diarios por milhdo de habitan-
tes), Italia (580 novos casos diarios por milhdo de
habitantes), Espanha (452 novos casos diarios
por milhdo de habitantes), Reino Unido (373
novos casos diarios por milhdo de habitantes) e
Alemanha (225 novos casos diarios por milhdo de
habitantes).

No Brasil, observou-se um aumento sistematico
da média mével de 7 dias de novos casos por
milhdo de habitantes desde o inicio de novembro
de 2020. Na segunda semana de dezembro, a
taxa de incidéncia retomou os patamares obser-
vados em julho do ano passado, ultrapassando a
marca de 200 novos casos por milhdo de habitan-
tes por dia. A maior taxa registrada no pais foi
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observada ao final de marco de 2021, com 363
novos casos por milhao de habitantes por dia. Isso
foi reflexo da movimentagao social ocorrida entre
as festas de fim de ano e o carnaval. Comoilustra o
grafico, a taxa de mortalidade pelo novo coronavi-
rus explodiu no Brasil de fevereiro em diante,
superando em quatro vezes os patamares dos
Estados Unidos, Unido Europeia e mesmo da
india, um pais em desenvolvimento que vem
sendo severamente castigado pela pandemia.

Esse quadro sinaliza que a pandemia perdurara ao
longo de 2021 e que potencialmente trara impac-
tos econdmicos maiores e mais prolongados que
aqueles decorrentes exclusivamente do isolamen-
to social descoordenado que foi adotado em 2020.
Novamente o mundo se encontra numa situacao
em que € impossivel abrir livremente todas as
atividades, pois o grau elevado de circulagdo do
virus coloca em risco sistematico a saude da
populagdo. Os processos do tipo “abre e fecha”
determinados por condi¢des locais e momentane-
as estao ocorrendo em todo o mundo. Seus efeitos
econdmicos sdo ruins e a eficacia no combate a

G1. Novos casos didrios de covid-19 por milhdo de habitantes
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doenca tem sido menor. As novas variantes
preocupam, por terem aumentado o ritmo de
propagagao do virus.

Isso eleva sobremaneira a importancia da
vacinagao em massa para o retorno a normali-
dade das atividades econdmicas e sociais.
Varios paises iniciaram o processo de vacina-
¢ao aindaem dezembro de 2020 ou no més de
janeiro de 2021. Passados quase 131 dias da
virada do ano, os paises que mais vacinaram
estdo colhendo os efeitos positivos, com a
quebra das cadeias de contagio e redugao
forte do numero de mortes. Isso indica que a
vacinagao tem sido bastante eficaz em todo o
mundo e que os paises e locais onde a vacina-
¢ao nao for extensa a epidemia deve perdurar
por mais tempo.

Nesse cenario, o Brasil se encontra em situa-
¢ao intermediaria em 11 de maio de 2021. Em
termos absolutos, o pais ja aplicou 47,4
milhdées de doses, ocupando a quinta coloca-
¢ao mundial com 3,8% do volume de vacinas
aplicadas no mundo. Acima do Brasil figura-
vam apenas China, Estados Unidos, india e
Reino Unido. Contudo, China, india e Brasil,
devido aos enormes contingentes demografi-
cos ainda tem cobertura relativamente baixa.
Dos paises grandes, apenas Estados Unidos
conseguiu uma marca satisfatoria até o
momento, com um numero de vacinas aplica-
das que corresponde a 78% da populagéo.

Impactos econémicos no mundo

Como dito nas trés ultimas edigdes do Boletim
de Conjuntura da CNS, a evolugdo da econo-
mia dependeria fortemente de medidas para
mitigar os efeitos decorrentes da conjuntura
sanitaria atual. O Brasil avancou nesse senti-
do, ainda que de maneira limitada pelas
proprias restricoes fiscais do pais. Isso aca-
bou comprometendo o poder de mitigagao da
crise econbmica decorrente da pandemia.
Segundo estimativas feitas para o especial
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G.2 Nomero de vacinas aplicadas

em 11 de maio de 2021
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G3. PIB, taxa de variacdo no ano
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Fonte: OECD Stat e IBGE.
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sobre a pandemia, que levavam em conside-
ragao que as restricbes a mobilidade (quaren-
tena, confinamento) prevaleceriam por 60 a
90 dias ao longo de 2020, previu-se uma
queda de PIB de 5,7% em 2020. Se as medi-
das de politica econédmica fossem adotadas
de forma rapida e efetiva, e se o ritmo de
contaminagao do coronavirus tivesse sido
contido, o PIB declinaria apenas 3,6%, com
retracdo darenda per capita de 4,4%.

Como essas condicdes nao foram plenamen-
te satisfeitas, principalmente pela falta de
apoio as micro e pequenas empresas, O
desempenho da economia em 2020 se distan-
ciou do cenario relativamente bom com 3,6%
de queda do PIB. Os dados de evolugao do
PIB brasileiro ajustado a paridade do poder de
compra indica uma retracédo de 4,4% em
2020, com reducao do consumo das familias
de 5,8%.

Ainda assim, quando comparado as perdas
observadas em outros paises, o desempenho
forte do agronegécio e da produgédo da indus-
tria extrativa mineral brasileira garantiu um
resultado do PIB relativamente bom no con-
texto de crise mundial severa. Paises com
elevada participagao do turismo na formacgao
do PIB tiveram impactos muito mais severos,
como foi o caso da Espanha (10,8%), México
(8,5%), Franca (8,2%), Italia (8,9%) e Portugal
(7,6%), porexemplo.

Além disso, outro fator que explica o desem-
penho relativamente pior de alguns paises foi
o corte nos investimentos decorrente da
paralisacao de obras na constru¢ao civil. Na
Italia, Franga, Reino Unido e Espanha, os
investimentos cairam entre 8,5% e 11,5% no
acumulado de 2020. No Brasil, essa retragao
foi bem menor (-0,6%). Nos Estados Unidos e
Japao, outros dois paises com resultados
relativamente melhores até o momento, as
quedas nos investimentos foram de 0,8% e
4,2%, respectivamente.
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G.4 Taxa de desemprego aberto
em fevereiro de 2021
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Além do comportamento do investimento, que afeta
severamente a demanda agregada, houve um
numero recorde de encerramentos de atividade
econbmica em todo o mundo e uma expansao
consideravel do desemprego. O Brasil, em razdo do
desempenho exportador, teve uma queda de PIB
menor que a maioria dos paises, mas o ajuste sobre
o desemprego foi elevado. A taxa de desemprego
calculada pelo IBGE passou de 11,2% em janeiro de
2020 para 14,2% em setembro de 2020, indicando o
acréscimo de 3 pontos percentuais em 12 meses de
crise. Esse fato deve retardar a recuperacao pelo
efeito que essa condigéo tem sobre o consumo das
familias, uma componente que responde por quase
2/3 do PIB brasileiro.

Desempenho do PIB

Em 2020, o PIB brasileiro observou retragcdo de
4,1% na comparagao com 2019. O resultado reflete
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os impactos diretos e indiretos da T.1 PIB por setor de atividade, R$ Bilhdes*
pandemia sobre as atividades econé- ——

micas. Contudo, a retracdo foi ligeira- Setores de atividade __ Rebilhdes” @ %)
mente menor que a esperada no inicio 2019 2020

deste ano. O resultado deveu-se aos Agropecuaria 431,388 439,838 2,0%

bons desempenhos da industria extrati-
va, cujo PIB cresceu 1,3% em termos
reais, e da agropecuaria, com avango Industria de Transformag&o 760,117 727,648 -4,3%
de 2,0%. Os dois setores refletem o
comportamento das exportagbes as
quais foram favorecidas com a desvalo- Comércio 901,609 874,033 -3,1%
rizagdo cambial. A contrapartida disso
foi o encarecimento desses produtos no
mercado interno de alimentos e bens Servigos publicos 1.209,182  1.152,591 -4,7%
minerais. Com o aumento do endivida-

Extrativa Mineral 183,187 185,580 1,3%

Construgao 228,514 212,463 -7,0%

Financeiro 434,790 452,148 4,0%

o Servicos privados n&o financeiros 2.555,081 2.396,462 -6,2%
mento do estado, das familias e das 6S P °
empresas, o PIB dos servicos financei- PIB a custo de fatores 6.703,867 6.440,763 -3,9%
ros cresceu 4,0% em termos reais no

- . ~ *
ano. T.2 PIB dos servicos, R$ Bilhdes
o . R$ bilhoes*

Entre os setores de atividade econbmi- Abertura de servigos
ca que mais perderam estdo, a constru- ——
¢ao, os servigos privados nao financei- Energia, saneamento e gas 189,563 188,864 -0,4%

ros, os servicos publicos e a industria
de transformacao com quedas do PIB
superiores a meédia. Os servigos priva- Servicos de informagao 225208 224,727 -0,2%
dos n&o financeiros tiveram retracao de
PIB de 6,2%, com impactos mais
severos nos segmentos de servigos Servigos imobiliarios 644,367 660,606 2,5%
prestados as familias (retracédo de
12,2%) e empresas de transportes
(queda de 9,2%). O PIB dos servigos de
informagdo manteve-se estavel, sus-
tentado pela expansao da atividade de
Tecnologia da Informacgéo, e o PIB dos
servigos imobiliario apresentou expan-

Transportes e logistica 305,944 277,673 -9,2%

Prestados as familias e empresas 1.189,999 1.044,592 -12,2%

Total 2.555,081 2.396,462 -6,2%

T.3 Demanda agregada, R$ Bilhdes*
RS$ bilhoes*
2019 2020

Componentes de demanda

sd0 em razao do aumento dos alugueis. Consumo 4.940,382  4.670,910 -5,5%
. ] Gastos do governo 1.601,221  1.526,283 -4,7%

A formacéao bruta de capital fixo apre- _

sentou queda de 0.8% em 2020. O Investimento 1.223,014 1.147,333 -6,2%

consumo das familias caiu 5,5% em Formag&o Bruta de Capital Fixo ~ 1.233,312  1.223,733 -0,8%

razao das politicas de distanciamento
social, que contiveram as despesas
com servigos, e da propria recessao, Exportago 1.278,977  1.256,517 -1,8%
que provocou a perda de renda das

Variagéo de estoques -10,298 -76,401 641,9%

Importacédo 1.280,634 1.153,185 -10,0%

Fonfe: IBGE. [*] Valores a precos de 2020. NIRRT Ke CRULE R (o) 7.762,961 7.447,858 -4,1%
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familias. As importagcdes foram negativa-
mente afetadas pela perda de renda e
pela desvalorizacdo cambial acentuada. A
arrecadacao de impostos caiu mais que
os gastos do governo, com reflexos
severos sobre a situacao fiscal.

Déficit externo de servigos se reduz

Abalanca das transacdes de mercadorias
do Brasil com o resto do mundo alcangou
saldo negativo de USD 3,6 bilhdes no
acumulado do primeiro bimestre de 2021.
Nessa comparacdo, as exportagdes
cresceram 1,1% em moeda estrangeira e
as importagdes cairam 3,2%. Apesar de o
saldo da balanga comercial ser negativo,
esse numero indica uma reducao de
32,2% em relagdo ao saldo obtido no
primeiro bimestre de 2020, quando se
acumulou um déficit de R$ 5,355 bilhdes.

A balanca de servigos continuou deficita-
ria em 2021, mas com um balango melhor
que o de 2020. No acumulado de janeiro a
fevereiro deste ano, o déficit da balanca
de servicos foi de USD 2,289 bilhdes.
Esse montante foi inferior aos USD 4,631
bilhdes de déficit registrados no primeiro
bimestre do ano anterior.

Houve reducéo de 29,7% das despesas
dos brasileiros com servigos prestados no
exterior e retragao de 13,5% das receitas
com exportacdes de servigos prestados a
estrangeiros. Os itens que mais contribui-
ram para a reducdo das despesas dos
brasileiros no exterior foram os gastos
com viagens internacionais, cuja redugao
foide 76,4%, e as despesas com transpor-
tes,comquedade 22,1%.

Déficitfiscal recorde

A crise econOdmica, o auxilio do governo
federal aos demais entes federativos e o

T.4 Balanca de servicos, USD Milhdes,
acumulado do ano até fevereiro

Transportes

Receitas
Despesas
Viagens
Receitas
Despesas
Seguros e servigos financeiros
Receitas
Despesas
Servicos prestados a empresas’
Receitas
Despesas
Servigos governamentais
Receitas
Despesas
Ourtos servigos?
Receitas
Despesas
Total

Receitas

Despesas

USD Milhoes

2020 2021
-869,02 -507,16
794,26 788,11
1.663,28 1.295,27
-1.166,76 -67,59
1.152,59 480,02
2.319,35 547,61
12,30 108,02
339,43 442,01
327,13 333,99
-2.713,18  -1.979,03
3.256,04 3.062,77
5.969,22 5.041,79
-83,67 -90,25
93,29 76,43
176,96 166,69
189,03 247,25
325,71 306,73
136,68 59,48

-4.631,30
5.961,32
10.592,62

-2.288,75
5.156,07
7.444,83

var. (%)

-41,6%
-0,8%
-22,1%
-94,2%
-58,4%
-76,4%
778,2%
30,2%
2,1%
-27,1%
-5,9%
-15,5%
7,9%
-18,1%
-5,8%
30,8%
-5,8%
-56,5%

Fonte: BACEN. (1) Royalties e aluguel de equipamentos (2)
Servicos culturais, pessoais e recreativos e demais servicos.

apoio direto a populacdo, embora insuficientes para
conter a recessao, pressionaram de forma intensa o
resultado fiscal do governo federal. O resultado primario
do Governo Central acumulava em 12 meses um déficit
de cerca de R$ 92 bilhdes no més de fevereiro de 2020
(valores a pregos de fevereiro de 2021). Trés meses
depois, o resultado primario do Governo Central era de
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um déficit acumulado em 12 meses de aproxi-
madamente R$ 316 bilhdes, indicando um
acréscimo de mais R$ 224 bilhdes em trés
meses de crise. Em outubro ultimo, o resulta-
do primario do governo ja alcangava a cifra de
R$ 752 bilhdes, o equivalente a 10% do PIB
brasileiro de 2019! Transcorridos mais 4
meses, em fevereiro de 2021, o déficit acumu-
lado durante 1 ano de crise chegou a R$ 781
bilhdes, um saldo negativo de quase R$ 3 mil
por brasileiro.

Esse quadro resulta de uma evolucéo bastan-
te desfavoravel das receitas em razédo da
gueda na atividade econémica e da posterga-
¢ao de arrecadacao propiciada pelo préprio
governo em seu plano de emergéncia para a
economia. As receitas totais do Governo
Central obtidas entre marco de 2020 e feverei-
ro de 2021 cairam 12,8% em relagao a igual
periodo do ano anterior. As receitas do PIS e
Cofins cairam 7,9% em termos reais e a
arrecadagao do Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS) foi reduzida em 5,4%. O
imposto de renda também arrecadou menos,
com quedade 6,3%.

Em igual comparacéao, houve aumento real de
31,5% das despesas totais. As despesas do
RGPS aumentaram 2,5%, elevando o déficit
acumulado em 12 meses de R$ 233,7 bilhdes
em fevereiro de 2020 para R$ 274,6 bilhdes
em fevereiro de 2021. Em parte por conta do
auxilio emergencial, o item “outras despesas
obrigatérias do governo federal” cresceu
269% no acumulado de 12 meses até feverei-
ro de 2021. Para compensar parte do aumen-
to das despesas obrigatérias, o governo
reduziu as despesas discricionarias em
24,2%.

Nesse contexto, o andamento das reformas
fiscal e administrativa sdo fundamentais para
garantir o equilibrio a longo prazo da econo-
mia. A simplificagdo do sistema tributario e a
desoneracao da folha de pagamentos, uma
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G.5 Arrecadacdo fributdria federal

em R$ bilhdes*, acumulada em 12 meses
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proposta da CNS defendida ha mais de 20
anos, trariam maior estabilidade as receitas
do governo federal e incentivariam a criagédo
de empregos, com efeitos positivos sobre o
crescimento econdmico e, por consequéncia,
sobre a arrecadacgéo de impostos.

Inflagao volta a preocupar

Os precos de alimentacdo e saude acelera-
ram a taxa de inflagdo em 2020 e inicio de
2021, contrapondo uma tendéncia quase
uniforme de conteng¢do dos demais bens e
servigos. Os precgos dos alimentos cresceram
14,6% no acumulado de 2021 até marcgo,
influenciados principalmente pela evolugao
da alimentagdo no domicilio, cujos pregos
aumentaram 18,7% nessa comparacao
temporal. As despesas com alimentacgao fora
do domicilio cresceram apenas 5,0% no
acumulado de 2021 até marco.

O fator mais preocupante continua sendo a
evolucdo das despesas com alimentacido e
bebidas. Entre marco de 2021 e margo de
2020, os precos da alimentagao no domicilio
aumentaram 17,6%. Nos ultimos 12 meses,
0s cereais, leguminosas e oleaginosas tive-
ram aumento de 53,8%, as frutas ficaram
23,7% mais caras e as carnes sofrearam
aumento de 31,0%. Também foi elevada a
pressao nos precgos de leite e derivados, com
aumento acumulado de 14,0% entre margo de
2021 e margo de 2020. Para a populacdo mais
pobre, esses aumentos tém um impacto muito
forte no orcamento domiciliar.

O IGP-DI registrou aceleragdo intensa da
inflacdo. Entre margco de 2020 e margo de
2021, o IGP-DI sofreu variacdo acumulada de
30,6%. Essa dinamica pressionou o mercado
imobiliario que tem boa parte dos reajustes de
alugueis atrelados ao indice. Mas com o
desaquecimento econémico e o aumento da
vacancia de imoveis comerciais e residenciais
causados pela crise, proprietarios e inquilinos
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G.7 Custo da divida piblica federal

N em R$ bilhdes por ano
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G.8 Taxa de variacdo do IPCA
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acordaram reajustes bem menores. Em igual
comparagao, os alugueis residenciais sofre-
ram reajustes de apenas 3,1%, um décimo
apenas do determinado em contrato pela
variagao do IGP-DI.

O indice de Precos ao Produtor (IPP) do
IBGE acumulou variagao de 25,9% no prime-
iro bimestre de 2021 contra igual periodo do
ano passado e de 28,6% na comparacao
entre fevereiro de 2021 e fevereiro de 2020.
Os produtos da industria de transformacéao
registraram variacdo acumulada em 12
meses de 25,5% nessa comparagdo e 0s
precos da industria extrativa mineral cresce-
ram 87,6% influenciados pela dinamica do
cambio. Essa evolugao preocupa porque ela
foi acompanhada de escassez de produtos
em varias cadeias produtivas, o que indica
que a propagacao dessa inflagdo deve afetar
aeconomia ainda por alguns meses.

Emprego volta acrescer

O emprego com carteira assinada caiu de
forma acentuada até junho de 2020 em razao
da crise econ6mica. Entre fevereiro e junho
de 2020, houve o encerramento de 1,631
milhdo de postos de trabalho com carteira
assinada. Apos esse movimento rapido e
drastico, contudo, o emprego vem se recupe-
rando, com a reabertura de postos de traba-
lho. De junho a novembro de 2020, a retoma-
da das atividades e o relaxamento das
medidas de afastamento social possibilita-
ram a recuperacao de postos de trabalho. Em
novembro o mercado de trabalho ja havia
recuperado 0s niveis pré-crise € na média
dos trés primeiros meses de 2021, o numero
de pessoas ocupadas com carteira estava
1,0% acima do registrado em igual periodo
de 2020.

Na comparacao entre os trés primeiros
meses de 2021 e igual periodo de 2020, o
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G.9 Emprego com carteira assinada
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G.10 Emprego com carteira assinada
nos servigos privados n&o financeiros
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numero de pessoas com carteira assinada cres-
ceu, com a abertura de 495 mil postos de trabalho.
Ainda assim, o segmento de servigos privados
nao financeiros foi responsavel pelo fechamento
de 81 mil postos de trabalho nessa comparagéo.
O comeércio ja registrou a abertura de 131 mil
postos de trabalho e a industria de transformacéao
jaampliou as vagas em 174 mil postos.

Entre os segmentos de servigos, 0s servigos
financeiros e de saude foram os setores com
menores impactos da pandemia sobre o empre-
go. O maior impacto da crise ocorreu nos servigos
prestados a familias, cujas empresas fecharam
256 postos de trabalho entre o primeiro trimestre
de 2020 e o primeiro trimestre de 2021. Os servi-
¢os de transportes vém logo em seguida, com o
encerramento de 48 mil postos de trabalho nessa
comparagao temporal.

Ocupacao e desocupacgao

Os dados da Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continuada do IBGE, contudo, apon-
tam para um quadro bem mais dramatico no
mercado de trabalho brasileiro como ja havia sido
observado na ultima edigdo do Boletim de
Conjuntura da CNS. Entre fevereiro de 2021 e
igual periodo de 2020, o numero de pessoas
ocupadas na economia brasileira reduziu-se em
7,811 milhdes, o que equivale a uma reducgao de
8,3%. Isso indica que as perdas de emprego
foram mais intensas nas atividades informais da
economia, tais como o comércio ambulante,
autoconstrucao, bares e servigos pessoais.

Entre os setores de atividade econbmica, desta-
caram-se negativamente o comércio, com o
fechamento de 1,984 milhdo de ocupacgdes, os
servigos domesticos, com perdas de 1,287 milhdo
de postos, o setor de alojamento e alimentagéo,
com retracao de 1,536 milhdo de pessoas ocupa-
das, aindustria geral, com perdas de 1,319 milhdo
de ocupacoes.
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Segundo a mesma pesquisa, a taxa de desem-
prego aberto passou de 11,6% da populagéo
economicamente ativa no trimestre entre dezem-
bro de 2019 e fevereiro de 2020 para 14,4% da
PEA no trimestre entre dezembro de 2020 e
fevereiro de 2021. O fato de haver quase 3% a
mais da PEA desempregada vem comprometen-
do a capacidade de a economia recuperar o
consumo.

Faturamento no setor de servigos

No acumulado do ano até margo de 2021, o
faturamento real dos servigcos acumulou pequena
queda de 0,2% com relagédo a igual periodo de
2020. Na comparacao entre margo de 2021 e
marc¢o de 2020, contudo, o indice ja apresenta
crescimento positivo de 6,1%. Para esse resulta-
do acumulado em 2021 pesaram os desempe-
nhos favoraveis dos segmentos de informacao e
comunicacao e dos outros servigos. Esses dois
segmentos compensaram as perdas catastrofi-
cas no segmento de servigos prestados as famili-
as (quedade 23,3%).

Os servigos de tecnologia da informagéo apre-
sentaram expansao das vendas reais de 17,1%
no acumulado do ano até marco de 2021. Esse
fato resulta das respostas do comércio e dos
servigos de alimentacao as politicas de distancia-
mento social: as empresas passaram a adotar
mais tecnologia de informagao nos seus proces-
sos de vendas e na logistica de distribuigao para
preservar as atividades durante a pandemia.
Esse fato € corroborado pela evolugédo das ven-
das do segmento de armazenagem, servigos
auxiliares aos transportes e correio, que cresceu
9,6% em igual comparagdo. De outro lado, o
home office incrementou a compra de computa-
dores pessoais € o licenciamento de softwares.

Em termos regionais, os estados do Nordeste

apresentaram desempenhos piores, com fortes
retracbes do faturamento em termos reais no
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acumulado do ano até margo de 2021 em
Alagoas (-8,0%), Bahia (-9,8%), Rio Grande
do Norte (-8,7%), Piaui (-6,2%), Pernambuco
(-8,5%) e Sergipe (-8,2%).

Na regido Sul, as quedas superaram 4% em
dois estados: Parana e Rio Grande do Sul.
No Centro-Oeste, o pior desempenho foi o do
Distrito Federal (-7,5%).

No Sudeste, as quedas também foram
relativamente menores e ha estados com
ganhos. O faturamento real dos servigos
privados né&o financeiros no estado de Séo
Paulo apresentou retragdo acumulada em
2021 de apenas 0,5%. No Rio de Janeiro, o
mercado caiu 3,0% no acumulado de 2021.
Minas Gerais ja apresenta crescimento de
6,8% no acumulado do ano até margo.

Cenario para 2021

Para 2021, o cenario econdmico continua
bastante complexo. Além das incertezas
quanto a evolucdo da pandemia, os trés
principais pontos negativos sdo a inflagdo em
alta, a taxa de desemprego elevado e o
desajuste fiscal. Inflagdo com desemprego
tem como consequéncia a limitagao do poder
de compra da populacéo, restringindo o
potencial de expansdo do consumo das
familias. Vale lembrar que essa componente
da demanda responde por quase 2/3 do PIB
brasileiro: se ela n&o crescer, o PIB nao
expande. Além da renda insuficiente, a
elevacdo da incidéncia do coronavirus no
final de 2020 e inicio de 2021 contribuiu de
forma drastica para limitar o movimento de
turismo durante o verao e podera causar
novo revés ao setor de servigos prestados as
familias ao longo de 2021.

De outro lado, o desajuste fiscal deve limitar
sobremaneira a capacidade do governo de
manter o auxilio emergencial no montante
observado em 2020, o que devera ter efeitos
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G.12 Evolugdo do faturamento
nos servicos, indice 2014=100
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G. 13 Faturamento nos servigos,
% acumulada em 2021*, por segmento

Transporte aéreo -26,6%
Alojamento e alimentagéo -25,8%
Outros prestados as familias -23,3%
Servigos administrativos -6,0%
Média -0,8%
Telecomunicagdes -0,7%
Transporte terrestre 0,5%
Outros servicos 1,9%
Servigos técnico-profissionais 5,4%
Transporte aquaviario 7,4%
Logistica e correios 9,6%
Tecnologia da Informagao 17.1%
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negativos sobre o consumo das familias. Além
desse efeito, o desajuste das contas do governo
limita ao mesmo tempo o crescimento das despe-
sas do governo, que respondem por outra parte
expressiva do PIB brasileiro (20%, aproximada-
mente), e a recuperagao da formacao bruta de
capital fixo (15% do PIB brasileiro), a qual depen-
de de recursos publicos para obras. As privatiza-
¢cdes e concessdes na area de infraestrutura
andam a passos lentos, com excec¢ao do setor de
saneamento.

Assim, o crescimento podera vir apenas do
desempenho exportador e da reducao de impor-
tacdes. Estatisticamente, a extensdo desse
impacto é relativamente pequena, porque as
exportacdes tém peso inferior a 15% do PIB e as
importagdes, que ja cairam 10,0% em 2020,
devem voltar a crescer devido ao alto grau de
dependéncia do pais na compra de bens industri-
ais para suprimento das cadeias produtivas e da
recuperagao econémica.

Ha questdes politicas internas que limitam as
possibilidades de uma concertagdo mais ampla
para um avango econémico rapido e sustentado.
Como dito em edicbes anteriores do Boletim
Conjuntural da CNS, um cenario de maior cresci-
mento econdmico e inflacao relativamente reduzi-
da, com reducdo gradativa do desemprego,
contribuiria para um cenario politico também
positivo noinicio do atual governo, o que pesaria a
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favor da estabilidade econémica no longo prazo.

Essa perspectiva mais equilibrada da economia,
que se refletiu no grau de otimismo do mercado e
propiciou uma valorizagao dos ativos em bolsa ao
final de 2018 e no inicio de 2019, ndo perdurou ao
longo de 2019 e se deteriorou em 2020. O anda-
mento do bindbmio crescimento-inflagao foi extre-
mamente ruim, principalmente para a classe
meédia e a populagdao mais pobre, e a sequéncia
de crises politicas ocorridas desde o inicio da
atual gestdo, com dificuldades de articulagédo
entre o executivo e o legislativo e a descontinuida-
de de politicas publicas, obstruiu a concretizagao
de um cenario politico estavel. Isso acentuou as
incertezas e provocou flutuagdes fortes nas
expectativas, com reflexos sobre o nivel de
confianca de investidores e consumidores. Nesse
ambiente, os investimentos, exceto os imobiliari-
0S, nao terao espaco para recuperagao expressi-
vano curto prazo.

Essas condi¢cdes apontam para uma expansao de
apenas 3,0% do PIB em 2021. Nesse contexto, o
consumo das familias deve crescer apenas 2,4%
em termos reais, em razdo do elevado desempre-
go e do aumento da inflagdo nos pregos de ali-
mentos, saude e energia. Os servigos privados
nao financeiros, em razao do baixo consumo e da
evolugcao lenta da renda devem ter expansao
entre 4,0% e 4,5%, recuperando apenas uma
parte das perdas verificadas em 2020.
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